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AmBICTICS

Barcelona, 29 de Septiembre de 2010

Muy Sefiores Nuestros,

En cumplimiento de lo dispuesto en la Circular 9/2010 del Mercado Alternativo Bursatil y para
su puesta a disposicién def pGblice, AB-BIOTICS, S.A. presenta el siguiente informe financiero a
30 de junio de 2010.

La informacidn financlera presentada en este informe hace referencia a las cuentas anuales
auditadas de la Compafiia para el ejercicio anual que finalizd el pasado 31 de diciembre de
2009 vy a las cuentas semestrales resumidas a 30 de junio de 2010, acompafiadas de informe
de revision limitada elaborado por el auditor de la Compaiiia.

Como anexo a la informacién financiera se incluye un Informe de Evolucion del Plan de
Negocio sobre el grado de cumplimiento de las previsicnes de negocio para el afic 2010
presentadas en el Documento Informativo de Incorporacidn al MAB.

INDICE:
1. Informe de revision limitada sobre estados financieros intermedios condensados 2 30 de
lunio. /
2. Anexo Informacién Financiera: Informe de Evo]u/g:ic’fn del Plan de Negocio ﬁf
2.1. Analisis de la cuenta de resultados.
2.2. Analisis de la actividad. /
2.3. Accionistas con participacion igualt superior al 10% del capital social.
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AB-BIOTICS, S.A.
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ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS
30 de junio de 2010
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INFORME DE REVISION LIMITADA SOBRE
ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS

A los accionistas de AB-BIOTICS, S.A.;

MAD

C/Prof. Waksman 14, esc.d dcha. 40 C/Comte d'Urgell 240, 3¢

28036 Madrid

Hemos realizado una revision limitada de los estados financieros intermedios
condensados adjuntos de AB-BIOTICS, S.A. (en adelante la Sociedad), que
comprenden el balance de situacidén condensado a 30 de junio de 2010 y los
correspondientes cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio
neto, y notas explicativas condensados, relativos al periodo de seis meses terminado en
dicha fecha (en adelante, los estados financieros intermedios), cuya elaboracién, de
acuerdo con los requerimientos establecidos por las disposiciones legales vigentes en
materia contable en Espafia, es responsabilidad de los administradores de la Sociedad.
Nuestra responsabilidad es expresar una conclusién sobre estos estados financieros
intermedios basada en nuestra revision limitada.

Nuestra revision se ha realizado de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de
Revision 2410, “Revisién de Informacién Financiera Intermedia realizada por el
Auditor Independiente de la Entidad”. Una revisidn limitada de informacion financiera
intermedia se planifica y ¢jecuta con el fin de obtener una seguridad limitada de que los
estados financieros no contienen errores significativos y consiste en la formulacién de
preguntas, principalmente al personal responsable de los asuntos financieros y
contables, y en la aplicacion de ciertos procedimientos analiticos y otros procedimientos
de revisién. El alcance de una revision limitada es sustancialmente menor que el de una
auditoria y, por consiguient¢, no nos permite asegurar que todos los asuntos
significativos que podrian ser identificados en una auditoria lleguen a nuestro
conocimiento. Como consecuencia, no expresamos una opinion de auditoria sobre los
cstados financieros intermedios adjuntos.

Como resultado de nuestra revision limitada, que en ninglin momento puede ser
entendida como una auditoria de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento ningiin
asunto que nos haga pensar que la informacion financiera intermedia adjunta no esta
preparada, en todos los aspectos significativos, de conformidad con los requerimientos
establecidos por las disposiciones legales vigentes en materia contable en Espafia.

BON

08036 Barcelona [GAF

h aive) THIRD
Tel.: +34 91.457.01.75 Fei.: +34 93.494.96.94 c@@ SECTOR
Fax: +34 91.457.28.16 Fax: +34 93.494.96.97 fan Associotion 3 AUDITORS

of Independent Firms



4. Este informe ha sido preparado a peticion de AB-BIOTICS, S.A. exclusivamente en
relacion con el proceso de verificacion y registro del documento informativo
correspondiente a los estados financieros intermedios adjuntos por parte del Mercado
Alternativo Bursatil y, por consiguiente, no deberd ser utilizado para ninguna otra
finalidad distinta de ésta sin nuestro consentimiento expreso. No admitiremos
responsabilidad alguna frente a personas distintas de las destinatarias de este informe.
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2010 ‘2011012723
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LIuis Guerra Vidiella
AUDITIA

(antes BCN Auditores)
Num. ROAC 80321

Barcelona, 14 de septiembre de 2010.
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30 de junio de 2010



BALLANCE DE S[TUAClON Abreviado Fecha a 31/07/201¢

Empresa: 54  AB BIOTICS SA

ACTIVO | Notas | 2010 | 2009
A) ACTIVO NO CORRIENTE ' 11000 " 1.978.222,63 1.397.436,85
I. inmovilizado Intangible 11100 345 1.492.624,24 918.446,89
Il Inmovilizado Material 11200 /” 45 15215375 145.545,33
113, Inversiones Inmobiliarias 11300 45
IV. Invers. empresas grupo y asociadas a L/P 114 4,12 315.060,00 315.000,00
Y Inversiones financieras a L/IP 14500 46
Vi, Activos por impuesto diferido //1 1600 49 18.444,64 18.444,64
VIL. Deudores comerciales no carrientas L 1700 4,6
B) ACTIVQ CORRIENTE / 12000 1.795.414,45 1.383.780,60
§. Activos no corrientes mantenidos para via S 12100 2456
{l. Existencias / 12200 4 28.990,52 27.205,88
ill. Deudores ciales y ofras ctas.cobrar 12300 46,12 1.666.577 12 1.236.771,58
1. Clientes ventas y Prestaciones Servicios 12380 46,12 1.696.903,65 1.185.696,31
a) Cilentes vtas y prest. serv. a LIP 12381 46,12
bj Clientes vias y prest. serv. a C/P 12382 46,12 1.596.903,65 1.186.696,31
2. Aocionistas (socios) por desembolsos exig. 12370 46,12
3. Otros deudores 12330 46,12 69.67347 51.07527
IV. Invers. empresas grupo vy asociadas a C/P 12400 4,12
V. Inversiones financieras a CIP 12500 46 6.000,00 6.000,00
Vi. Periodificaciones a CIP 12600 4,10
VI, Efectivo v ofros activos fiquidos equ p 12700 46 93.846,81 113.803,14
TOTAL ACTIVO (A + B) // 3.773.637,08 2.781.217,46
Pagina: 1

Ejerc.2010 a 30/06 - Ejerc.2009 a 31/12



' BALANCE DE SITUACION Abreviado

Fecha a 31/07/2010

Ejerc.2010 a 30/06 - Ej

Empresa; 54 ABBIOTICS SA
| PATRIMONIO NETO ¥ PASIVO | Notas a0 | 2000 |
A) PATRIMONIO NETO 20000 ' 1.459.411,73 1.319.868,76
A-1) Fondos propios 21000 348,15 1.348.586,29 1.167.512,46
{. Capital 21100 38 -3.246.525,20 179.681,00
1. Capital escriturado 21110 38 250.795,00 179.681,00
2 {Capital no exigido) 21120 3.8 -3.497.320,20
II. Prima da Emision 21200 38 4.491.398,28 964.064,00
Hl. Reservas 21300 38,15 31.838,86 31.838,86
1. Reservas 31.838,85 31.838,86
2. Reservas pendiente de cierre
IV. {Accienes y particip. patrimonio propias) 21400 348
V. Resultados Ejercicios Anteriores 21600 38 -8.071,40 -17.819.46
Vi, Otras aportaciones de socios 21600 38
VII. Resuitado det ejercicio 21700 38 79.945 75 9.748,06
Cuenta Perd. y Ganancias (129} 9.748,06
IngresosfGastos pendiente cierre re 79.945,75
Vil {Dividendo a Cuenta) 21800 7 38
IX. Otros instrumentos de patrimonio neto 21900, 38
A-2} Ajusles por cambio de valor 2200 2,456,719
1. Ajustes por cambio valor /
2. Ajustes por cambio valor pendiente cierre S
A-3) Subvenciones, donacion. y legados recib, / 23000 411 110.825,44 162.356,30
1. Subvencicnes, donacion. v legados recib. /,/ $10.825,44 152.356,30
2. Subv., donac. y legados pendiente cierre 4
A-4) Patrimonio Neto pendiente ajustar NPGC /
B} PASIVO NO CORRIENTE ) 31000 4,79,10,12 1.239.915,68 913.796,17
I. Provisiones a L/P / 31100 4
Il. Deudas a LIP 31200 47 1.202.973,87 863.010,74
1. Deudas con entfidades de crédito 31220 47 371.473.87 359.510,74
2. Acreedores por arrendamiento financiero 31230 47
3. Otras deudas a L/P 31290 4.7 831.500,00 503.500,00
[li. Deudas empresas grupo y asociadas & L/ 31300 4,12
IV. Pasives por impuesio diferido 31400 49 36.941,81 50.785,43
V. Periodificaciones a L/P 31500 410
VI. Acreedores comergiales no corrientes 31600 4,7
VIl. Deuda caract. especiales a LIP 31700 47,8
VIIl. Pasive ne Corriente pdte. ajustes NPGC
C} PASIVO CORRIENTE 32000 4,712 1.074.309,67 547.552,53
I. Pasivos vin. aclivos no cles. mant. ven 32100 24567
i. Provisiones a C/P 32200 4
{I. Deudas a C/P 32300 47 500.818,80 7.669,38
1. Deudas con entidades de crédito 53 47
2. Acreedores por arrendamiento finan |/e- ' ¥ 32330 47
3. Cfras deudas a C/P / 32390 47 500.818,80 7.666,39
IV. Deudas con emp. grupo y asociadag 32400 4712 4.341,52 4.341,62
V. Acresdores cigles. y otras clas. a pg 32500 4,712 569.149,35 535.541,62
1. Proveedores 32580 4,712 25.239,79 8.879.26
: W 32581 47,12
325 4712 25.29%,79 8.879,26
37590 47,12 543.843,56 526.662,36
32600 410,12
32700 478
30000 3.773.637,08 2.781.217.46
Pagina: 2



CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS Abreviado

i Fecha & 31/07/2010

Empresa: 54 AR BIOTICS SA

[ _ (DEBE}/HABER | MNotas | 2010 | 2009
PERDIDAS Y GANANCIAS ) o
1. Importe neto cifra de negocios 40100 4,10,12 710.923,16 1.032.654,44
2, Variacion exist, prod. term. y en curso 40200 412
3. Trab.realizados por la emp. para su activo 40300 4,5 570.621,00 751.567,45
4, Aprovisionamientos 40400 4,10,12 -188.175,59 -481.365,26
5, Otros ingresos de explotacion 40500 4,10,11,12 136.205,%8 301,20
6. Gastos de personal 40600 4,1013 -484.223,72 -790.701,12
1. Otros gastos de explotacion 40700 4,810 -679.435,39 -765.214,68
8. Amortizacién del inmovilizado 40800 4,5, -14.491,51 -18.575,19
9. Imputacion subvenciones inmovil.no financ. 40800 ﬂ,fﬁ 270.422,55
10. Excesos de provisiones 41000 L
11. Deterioro y Rido. enajenaciones inmovil. 41100 /45
12. Diferencia negativa combinaciones negocio 41200 // 4
13 Otros resullados 4 }GO 4,10 60,00
A) Resultado explotacion (del 1 al 13) A9100 81.429,93 5.149,39
14. Ingresos financieros , 41400 46,1011 204,90 12.056,18
a) Imp. subvenciones, donanc. y legados 741430 46,1
b) Ctros ingresos financiercs / 414390 46,10 294,90 12.056,18
15. Gastos financieros 7 41500 4710 -1.714,90 -6.404,83
16. Variacién valor razonable instrum. finan. 41600 4
17. Diferencias de cambio 41700 q -64,18 2.196,67
18. Deterioro y Rtdo.enajenaciones inst.fin. 41800 4612
19.0tros ingresos y gastos caracter financ, 42100
a} Incarporacion al activo de gaslos financ. 42110
b) ing. fin. Dertivados convenios acreedores 42120
¢) Resto de ingresos y gasios 42130
B) Resultado financiero (14+15+16+17+18+19) 49200 -1.484,18 7.848,02
C) Resuitado antes de impuestos (A+B) 49300 79.945,75 12.997,41
20. Impueslos sobre beneficios 41900 49 -3.249,35
D) Resultade det ejercicio {C+20) / 49500 3 ' 79.945,75 9,748,06
5;3. %
e I"l' . %
Pagina: i

Ejerc.2010 a 30406 - Ejerc.2009 a 31/12



Cuenta de explotacion

Empresa.  ABBIOTICSSA.

PERDIDAS Y GANANCIAS
Conselidado N
: De Apertura a Junio De Apertura a Junio -
Acumutados 2010 (Euro) % | Acumulados 2009 (Euro) | % |

1. Importe neto cifra de negocios 710.923,16 100,00 £8.120,66 100,00
2. Variacion exist. prod. term. y en curso
3. Trab.realizados por la emp. para su activo 570.627,00 80,27 300.283,76 340,78
4. Aprovisionamientos -188.175,59 -26,47 -142,721.27T  -161,97
5. Otros ingresos de explotacion 136.205,98 19,16 2.000,00 2,27
6. Gastos de personal -454.223,72 -63,89 -368.973,63 418,11
1. Olros gastos de explotacion -679.435,39 -85,57 -382,702,33  -434,2%
8. Amortizacion del inmovilizado -14.491,51 -2,04 -6.875,28 -1,80
9. Imputacion subvenciones inmovil.no financ.
10. Excesos de provisiones
11. Deterioro y Rtdo. enajenaciones inmovil.
12, Diferencia negativa combinaciones negocio g
13 Otros resultados / 60,00 0,07

A) Resultado explotacion (del 1 al 13) 8142993 1,45 ~510.804,09 -579,66
14. Ingresos financieros // 294,90 0,04 1.432.17 843

a) Imp. subvenciones, donanc. y fegados e
b) Qiros ingresos financieros // 294,80 7.432.17 8,43

15. Gastos financieros S -1.714,90 -3.784,55 -4,29
16. Variacion valor razonable instrum. finan. 7

17. Diferencias de cambio
18. Beterioro y Rtdo.enajenaciones instr.fin.
19.0tros ingresos y gastos caracter financ.
a) incorporacion al activo de gastos financ.
b) Ing. fin. Berivados convenios acreedores
¢} Resto de ingresos y gastos
B} Resultado financiero (14+15+16+17+18+19)
C) Resultado antes de impuestos (A+B)
20. Impuestos sobre beneficips

D) Resultado del ejercigio (C+20)

-64,18

RBAG. nf 50321
MACRID

2.196.67 2,49

584429 6,63
-504.959,80 -573,03

-504.959,80 -573,03

31 de Julio de 2.010

Pagina: 1



' (B) ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO Abreviado |

Fecha a 31/07/201¢

Empresa: 54 AB BIOTICS SA

| ‘, ._ ., T el T ]
A) RESULTADO CUENTA PERDIDAS Y GANANCIAS 59100 3 79.945,75 9.748,06
INGRESOS Y GASTOS IMPUT, DIRECT. PTRIM. NETO
. Por valoracidn instrumentoes financieros 50010 46712
1. Por coberturas de flujos de efectivo 50020 4
{It. Subvenciones, donaciones y legados rec. _» 50030 4,1
IV. Por ganan.y pérd. actuar. y olros ajustes / 50040 4
V. Activos no corrtes/pasivos vine. para via, ‘/ 50050 4567
VI, Diferencias de conversién / 50050 4
VII. Efecto impositivo 50070 4.9
B} Tot.IngresosiGastos {(I+1+1l+VV+V1+ Vi) / 59200
TRANSF. ALA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
VIil. Por valoracion instiumentos financieros 50080 4,8,7,12
IX. Por coberturas de flujos de efectivo 50080 4
X. Subvenciones, donaciongs y legados rec. 50100 4,11
Xi. Actives no corrtes/pasivos ving.para via/ 50110 4587
XIi. Diferencias de conversion 50120 4
ANl Efecto Impositivo 50130 49
C) Total transf. PyG (VIll+X+X X+ XiF+ X1 59300
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIPOS (A+B+C) 59400 o 19.945,75 9.748,06

Pagina:
Ejerc.2010 a 30/06 - Ejerc.2609 a 31/12 agina:
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AB-BIOTICS SA

Estados Financieros
Semestrales Resumidos

correspondientes al periodo -

de seis meses terminado el
dia 30 de junio de 2010,
junto con el Informe
Especial de Revision
Limitada.



Estados Financieros Semestrales
Notas Explicativas

AB BIOTICS SA A 30 de Junio de 2010
C.I.LF. A63497473
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Estados Financieros Semestrales
Notas Explicativas

AB BIOTICS SA A 30 de Junio de 2010
C.LLF. A63497473

1. Actividad de la empresa

1.1. Losdatos de la empresa son:

NIF. AB63497473
Razdn social: AB BIOTICS SA
Domicilio: CL MASIA CAN FATJO DEL MiOLI O
Codigo Postal: 08290
Municipio: CERDANYOLA DEL VALLES
Provincia: BARCELONA

La sociedad dispone de otro centro de trabajo (oficinas} situado en Girona, Pasc Cientific i Tecnoldgic
de I'UdG, Edificio Jaume Casademont Puerta B, Despacho 1.8, Cl. Pic de Peguera niim. 15

1.2. El objeto social de la empresa y sus principales actividades, estan definidas con el siguiente detalle:
la sociedad tiene por objeto social:

a} La investigacidn, el desarrollo, la innovacién y la produccidn de soluciones biotecnoldgicas que
mejoren la salud y el bienestar de las personas.

b} La comercializacion, la distribucidn, la exportacidn y la importacién de cualesquiera productos
relacionados con los resefiados en el apartado a).

¢} Eldesarrallo, la adquisicidn, {a transmisidn, la cesidn, la explotacion y la comercializacién de toda
clase de derechos de propiedad industrial e intelectual.

d) La prestacidn de cualesguiera servicios relacionados con las actividades mencionadas en fos
apartados anteriores,

El objeto social podrd ser desarrollado total o parcialmente, mediante la titularidad de acciones o
participaciones en otras sociedades de idéntico o anélogo objeto social.

Epigrafe CNAE - Actividad
E-9362 7211 - Investigacidn ciencias médicas.

1.3. Pertenencia grupe de Sociedades

La compafiia no pertenece a ningln grupo de sociedades en los términos previstos en el articulo 42 del
Codigo de Comercio.

Fecha: 31-07-2010 Pégina 3



Estados Financieros Semestrales
Notas Explicativas

AB BIOTICS SA A 30 de Junio de 2010
C.I.LF. A63497473

2. Bases de presentacion de las Estados Financieros Intermedios

Los presentes estados financieros intermedios semestrales resumidos se presentan de acuerdo con la
NIC 34 sobre informacidn Financiera Intermedia y han sido formulados por el consejo de
Administracidn, en la fecha sefialada del 31 de julio de 2010, todo ello conforme a lo previsto en el
articulo 12 del Real Decreto 1392/2007.

De acuerdo con lo establecido por la NIC 34 la Informacidn Financiera Intermedia se prepara
unicamente con la intencién de poner al dia el contenido de las dltimas cuentas anuales formuladas,
poniendo énfasis en las nuevas actividades, sucesos y circunstancias ocurridos durante el semestre y
no duplicando la informacion publicada previamente en las cuentas anuales del ejercicio 2009. Por lo
anterfor, para una adecuada comprension de la informacidn que se incluye en estos estados
financieros semestrales resumidos, los mismos deben leerse conjuntamente con las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio 2009,

No existe ningdn principio contable o criterio de valoracidn que, teniende un efecto significativo en los
estados financieros semestrales resumidos, se haya dejado de aplicar en su elaboracién.
2.1. Imagen fiel:

a) las Estados Financieros intermedios se han preparado a partir de los registros contables de la
sociedad y reflejan la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn financiera y de los resultados de la
empresa y se presentan de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y con las normas
establecidas en ei Plan General de Contabilidad.

b} Na existen razones excepcionales por las que la empresa haya incumplido alguna disposicion legal
en materia contable para mostrar fa imagen fiel.

¢} No es necesario incluir informaciones complementarias en las notas explicativas, puesto que la
aplicacidn de las disposiciones legales, es suficiente para mostrar la imagen fiel.

2.2. Principios contables no obligatorios aplicados:

Durante el ejercicio social solo se han aplicado aquelios principios contables que son obligatorios
segin el Codigo de Comercio y el Plan General de Contabilidad, esto es, Empresa en funcionamiento,
Devengo, Uniformidad, Prudencia, No compensacion e importancia relativa.

2.3. Aspectos criticos de |a valoracién y estimacién de la incertidumbre:

a) En la fecha del cierre del ejercicio, no existe ningln dato relevante, que pueda suponer cambios
significativos en el valor de los activos o pasivos en el ejercicio siguiente,

b} No existen cambios en ninguna estimacidén contable que sean significativos y que afecten al
ejercicio actual o a ejercicios futuros.

¢) La direccion de la empresa no es consciente de la existencia de incertidumbres importantes,

pEgtados financieros semestrales resumidos se han utilizado ocasionalmente estimaciones
t por la Direccidn para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
jsos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas modificaciones, realizadas en
-,' la mejor informacion posible se refieren a:

lcién de la viahilidad técnica y econémica de los proyectos de desarrolio en curso gue se
fuentran capitalizados (Nota **#),
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¢ Llas pérdidas por deterioro de determinados activos intangibles y materiales que se derivan de
la no recuperabilidad del valor contable registrado de dichos activos { Nota ***)

e Elvalor razonable de determinados activos no cotizados (Nota ***)
» Evaluacidn de litigios, compromisos, activos y pasivas contingente al derre {(Nota***)

*  Evaluacidn del criterio de reconocimiento de los ingresos y prestaciones en relacién con los
acuerdos realizados con terceros en concepto de licencia, co-desarrollo y co-promocidn de
productos {Notas ¥**)

= Estimacion de las provisiones cportunas por insolvencias de cuentas a cobrar, devoluciones y
obsolescencias de las existencias mantenidas.

A pesar de las estimaciones anteriormente descritas se realizaron en funcidn de la mejor infermacidn
disponible a la fecha de los hechos analizados, es posibile gque acontecimientos que puedan tener lugar
en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) al cierre del ejercicio 2010 o en ejercicios
posteriores; lo que se haria, en el caso de ser preciso y conforme a lo establecido en la NIC 8, de forma
prospectiva reconociendo los efectos del cambio de estimacidn en la cuenta de pérdidas v ganancias
de los ejercicios afectados.

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2010 no se han producido cambios
significativos en las estimaciones realizadas al cierre del ejercicio 2009.

2.4, Comparacién de la informacion:

La informacidn contenida en estos estados financieros semestrales resumidos correspondientes al
primer semestre del ejercicio 2010 se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos con la
informacion relativa ai periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2010 y segin el nuevo Plan
General de Contabifidad.

2.5, Elementos recogidos en varias partidas

Todos los elementos patrimoniales estan recogidos en una Unica partida del Balance.,
2.6. Correccidon de errores

En el ejercicio, no se han efectuado ajustes por correccidn de errores. No se han detectado errores al
cierre del ejercicio que obliguen a reformular las cuentas, los hechos conocidos con posterioridad al
cierre, que podrian aconsejar ajustes en las estimaciones al cierre del ejercicio has estado comentadas
en los apartados correspondientes.

3. Dividendos y resultados

‘ a. U
Ro3 ?;‘SDBTE':Q{) n de dividendos a cuenta

o™ oy
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3.3, Limitaciones para la distribucién de dividendos.

La distribucidn de resultados cumple los requisitos y limitaciones establecidas en los estatutos de la
sociedad y en la normativa legal vigente.

4. Normas de registro y valoracién

Los criterios contables aplicados en relacidn con fas diferentes partidas, son los siguientes:
4.1. Inmovilizado intangible:

Los diferentes inmovilizados intangibles se reconocen como tales por cumplir con la definicién de
activo y Jos criterios de registro o reconocimiento contable contenidos en el Marco Conceptual de {a
Contabilidad. Ademas, cumplen con el criterio de identificabilidad, puesto gue son elementos
separables que surgen de derechos legales o contractuales, con independencia de que tales derechos
sean transferibles o separables.

Los inmovilizados intangibles, se valoran por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o el coste de
produccion, sin perjuicio de lo indicado en las normas particulares sobre este tipo de inmovilizados.

Los impuestos indirectos gue gravan los elementos del inmovilizado intangible, sdlo se han incluido en
el precio de adquisicidn o coste de produccion cuando no han sido recuperables directamente de ia
Hacienda Publica.

L.as amortizaciones se han establecido de manera sistematica y racionat en funcién de la vida Util de los
inmovilizados intangibles y de su valor residual, atendiende a la depreciacién que normalmente han
sufrido por su funcionamiento, uso y disfrute, sin perjuicio de considerar también la obsolescencia
técnica o comercial gue pudiera afectarlos. Cuando ha procedido reconocer correcciones valorativas,
se han ajustado las amortizaciones de los ejercicios siguientes del inmovilizado deteriorado, teniendo
en cuenta el nuevo valor contable,

Se ha producido una pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmavilizado intangible
cuando su valor contable ha superado a su importe recuperable,

En los balances de la empresa, no han existido fondos de comercio, ni otros inmovilizados intangibles
con vida Util indefinida.

A. Gastos de investigacion y desarrollo,

Los gastos de investigacion y desarrolle Unicamente se reconocen como activo intangible si se
cumplen todas las condiciones indicadas a continuacidn:

i. Si estan especificamente individualizados por proyectos y su coste estd claramente establecido,
de manera gue se puede distribuir en el tiempo.

N, i1 ST hay motivos fundados del éxito técnico y de la rentabilidad econdmico-comercial del proyecto
W proyectos que se trate.

tos activos se amortizan linealmente a lo largo de sus vidas Utiles que se han considerado que
n cinco afios. En caso de que existieran dudas razonables sobre el éxito téenico o la rentabilidad
gondmico-comercial del proyecto, los importes registrados en el activo se imputaran
girectamente a pérdidas del ejercicio.

AOAL. 50321
MABRID
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Se han contabilizado en este concepto los gastos de desarrollo capitalizados ya que se ha obtenido
la correspondiente patente o similar. Se ha incluido el coste de registro y formalizacién de la
propiedad industrial (y los importes por la adguisicion a terceros de los derechos
correspondientes).

Estos activos se amortizan lineatmente a lo largo de sus vidas Gtites que son cinco afos.

C. Fondo de comercio.

Se ha registrado en el activo ya que su valor se pone de manifiesto en virtud de una adquisicién
onerosa, en el contexto de una combinacidn de negocios.

Su importe se ha determinado por diferencia entre el coste de una combinacién de negocios y el
correspondiente valor de los activos identificables adquiridos menos el de los pasivos asumidos.
El fondo de comercio no se amortiza, ya gue se considera que tiene una vida Gtil indefinida, y se
revisa anualmente para analizar las posibles pérdidas por deterioro de su valor procediéndose en
su caso, el registro de la correccidn valorativa por deterioro.

D. Derechos de traspaso.

Figuran en el active porgue su valor se ha puesto de manifiesto en virtud de una adguisicién
oherosa.

Estos activos se amortizan linealmente en funcién de la vida (til que se ha estimado en diez afios y
se analizan sus posibles pérdidas de valor para efectuar la correspondiente correccion valorativa
por deterioro.

E. Aplicaciones informaticas.

Los costes de adquisicidn y desarrclio incurridos en relacién con los sistemas informaticos basicos
en la gestion de la Sociedad se registran a cargo del epigrafe "Aplicaciones informaticas" del
balance de situacién.

Los costes de mantenimiento de los sistemas informdticos se registran a cargo de la cuenta de
resultados del ejercicio en que se incurren,

La amortizacién de las aplicaciones informaticas se realiza linealmente en un periodo de cinco
afios.

F. Otros inmovilizados intangibles:
En "Otros Activos intangibles” principalmente se incluyen los siguientes conceptos:

i. Concesiones administrativas: Se ha incluido en el activo del balance esta partida, ya que
cumple |os requisitos especificados en las normas de registro v de valoracién. Se amortiza
linealmente a lo largo de su vida Wtil que se ha estimado en diez afios.

ii. Derechos comerciales: Se ha incluido en el activo del balance esta partida, ya que cumple
los requisitos especificados en las normas de registro v de valoracién. Se amortiza
linealmente a lo largo de su vida dtil que se ha estimado en diez afios.

Propiedad intelectuat: Se ha incluido en el activo del balance esta partida, ya que cumple
los requisitos especificados en las normas de registro y de valoracién. Se amortiza
linealmente a lo targo de su vida (til que se ha estimado en diez afios

Licencias: Se ha incluido en el activo del balance esta partida, ya que cumple los
requisitos especificados en fas normas de registro y de valoracién. Se amortiza
linealmente a {o largo de su vida atil que se ha estimado en quince afios.
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No existen activos intangibles con una vida (til indefinida aparte del fonde de comercio.

4.2. Inmovilizado materiai

Los inmovilizados materiales, se han valorado por su coste, ya sea el precio de adquisicién o el coste de
produccion, sin perjuicio de lo indicado en las normas particulares sobre este tipo de inmovilizados.

Los impuestos indirectos que gravan los elementos del inmovilizado material, sélo se han incluida en el
precio de adquisicion o coste de produccién cuando no han sido recuperables directamente de la
Hacienda Pablica.

También se han incluido como parte del valor de los inmovilizados materiales, la estimacién inicial del
valor actual de las obligaciones asumidas derivadas del desmantelamiento o retiro y otras asociadas,
tales como fos costes de rehabilitacidn, siempre que estas obligaciones hayan dado lugar al registro de
provisiones.,

En aquellos inmovilizados materiales que han necesitado un periodo superior a un afio para estar en
condiciones de uso, se han incluido en el precio de adquisicién o coste de produccién los gastos
financieros que se han devengado antes de la puesta en condiciones de funcionamiento ¥ que han sido
girados por el proveedor o corresponden a algin tipo de financiacidn ajena atribuible a la adquisicion,
fabricacién o construccion del activo.

Las amortizaciones se han establecido de manera sistematica y racional en funcion de la vida Gtil de los
inmovilizados materiales y de su valor residual, atendiendo a la depreciacién que normalmente han
sufrido por su funcionamiento, uso y disfrute, sin perjuicio de considerar también la obsolescencia
técnica o comercial que pudiera afectarlos. Cuando ha procedido reconocer correcciones valorativas,
estas, se han ajustado a las amortizaciones de los ejercicios siguientes del inmovitizado deteriorado,
teniendo en cuenta el nueve valor contable.

Se ha producido una pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado material cuando
su valor contable ha superado a su importe recuperable. La correccién valorativa por deterioro, asi
como su reversidn se han recenocido como un gasto o ingreso, respectivamente, en la cuenta de
pérdidas y ganancias. La reversién del deterioro ha tenido como limite el valor contable del
inmovilizado que estarfa reconocido en la fecha de reversién si no se hubiese registrado el deterioro
del valor.

Los costes de renovacion, ampliacidn o mejora de los bienes del inmovitizado materiat han sido
incorporados al activo come mayor valor del bien en la medida en que han supuesto un aumento de la
capacidad, productividad o alargamiento de su vida Util, ddndose de baja el valor contable de los
elementos que se han substituido.

En la determinacién del importe del inmovilizadoe material, se ha tenido en cuenta la incidencia de los
costes relacionados con grandes reparaciones. El importe equivalente a estos costes se ha amortizado
de forma distinta a la del resto del elemento durante el periodo gue medie hasta la gran reparacion. Al
_ realizar una gran reparacidn, su coste se ha reconocido en el valor contable del inmovilizado como una
Saybstitucion, siempre y cuando se hayan cumplido las condiciones para su reconocimiento.

CLigDlp rrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de los pagos minimos acordados, La carga
REAC 5021 figandfera total se ha distribuido a [o largo del plazo del arrendamiento y se ha imputado a la cuenta de
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4.3, Inversiones inmobiliarias

Los terrenos y construcciones, se han calificado como inversiones inmobiliarias, segln se posean para
la obtencién de rentas y plusvalias, y no para su uso en la produccién o suministro de bienes y
servicios, fines administrativos o para su venta en el curso ordinario de las operaciones.

Las inversiones inmaobiliarias, se han valorado por su coste, ya sea éste el precio de adquisicidn o el
coste de produccidn, sin perjuicio de lo indicado en las normas particulares sobre este tipo de
inmovilizados.

Los impuestos indirectos que gravan los elementos de las inversiones inmobitiarias, solo se han
incluido en el precio de adguisicidn o coste de produccidn cuando no han sido recuperables
directamente de la Hacienda Publica.

También se han incluido como parte del valor de las inversiones inmobiliarias, 1a estimacién inicial del
valor actual de las obligaciones asumidas derivadas del desmantelamiento o retiro vy otras asociadas,
tales como los costes de rehabilitacién, siempre que estas obligaciones hayan dado lugar al registro de
provisiches.

En aquellas inversiones inmobiliarias que han necesitado un periodo superior a un afio para estar en
condiciones de uso, se han incluido en el precio de adquisicion o coste de produccion los gastos
financieros que se han devengado antes de la puesta en condiciones de funcionamiento y que han sido
girados por el proveedor o corresponden a algin tipo de financiacién ajena atribuible a la adguisicion,
fabricacion o construccién del activo.

Las amortizaciones se han establecido de manera sistematica y racional en funcién de la vida Gtil de las
inversiones inmaobiliarias y de su valor residual, atendiendo a la depreciacién gue normalmente han
sufrido por su funcicnamiento, uso y disfrute, sin perjuicio de considerar también la obsolescencia
técnica o comercial que pudiera afectarlos. Cuando ha procedide reconocer correcciones valorativas,
se han ajustadoe las amortizaciones de los ejercicios siguientes del inmovilizado deteriorado, teniendo
en cuenta el nuevo valor contable.

Se ha producido una pérdida por deterioro del valor de un elemento de inversidén inmobiliaria cuando
su valor contable ha superado a su importe recuperable. La correccién valorativa por deterioro, asi
como su reversion se ha reconocido como un gasto o ingreso, respectivamente, en la cuenta de
pérdidas y ganancias. La reversidn def deteriaro tiene comao limite el valor contable del inmovilizado
que estaria reconocido en la fecha de reversién si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Los costes de renavacidn, ampliacidn o mejora de los bienes que faorman parte de las inversiones
inmobiliarias, se han incorporado al activo como mayor valor del bien en la medida en que suponen un
aumento de la capacidad, productividad o alargamiento de su vida util, dandose de baja el valor
contable de los elementos que se han substituido.

En fa determinacion del importe de las inversiones inmobiliarias, se ha tenido en cuenta la incidencia
de los costes relacionados con grandes reparaciones. £l importe equivalente a estos costes se amortiza
de forma distinta a la del reste del elemento durante el perfodo que medie hasta la gran reparacién. Al
< eatlzar una gran reparacion, su coste se ha reconomdo en el valor contable del mmovmzado como una

" tabilizacion de los contratos de arrendamiento financiero recibidos, se ha registrade como un
o i de acuerdo con su naturaleza, segin se trate de un elemento del inmovilizade material,
$6n inmobiliaria o del inmovilizado intangible, y un pasivo financiero por el mismo importe, que
fnenor entre e valor razonable del activo arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento
pagos minimos acordados. La carga financiera total se ha distribuido a lo largo del plazo def
damiento y se ha |mputado a Ia cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devenga,
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4.4, Permutas

Durante el ejercicio no se ha preducido ninguna operacién de permuta.

Los diferentes inmovilizados, se han entendido adquiridos por permuta cuando se han recibido a
cambio de la entrega de activos no monetarios o de una combinacion de éstos con activos monetarios.

Las permutas, se han considerado con caracter comercial cuando: ia configuracion de los flujos de
efectivo del inmovilizade recibido, han diferido de la configuracion de los flujos de efectivo del activo
entregado, o cuando ef valor actual de los flujos de efectivo después de impuestos de {as actividades
de la empresa afectadas por la permuta, se han visto modificados como consecuencia de ia operacian.

4.5. Instrumentos financieros

a) La empresa ha reconocido un instrumento financiero en su balance cuande se ha convertido en
una parte obligada del contrato o negocio juridico conforme a {as disposiciones del mismo.

Se han considerado tomo financieros, aquellos activos consistentes en dinero en efectivo,
instrumentos de patrimonio de otras empresas o derechos contractuales a recibir efectivo u otro
activo financiero. También se han incluido los derechos contractuales a intercambiar activos o
pasivos financieros con terceros en condiciones potencialmente favorables,

Los activos financieros, a efectos de su valoracidn, se han clasificado en las siguientes categorias:

A DAL, o° §0321
MADRID

Préstamos y partidas a cobrar: Sin perjuicio de lo dispuesto para los “Activos financieros
mantenidos para negociar” vy de “Otros activos financieros a valor razonable con cambios en
la cuenta de pérdidas v ganancias”, que detallamos mas adelante; esta categoria de activos
financieros incluye por un lado, créditos por operaciones comerciales, originados en la venta
de bienes y la prestacion de servicios por operaciones de trafico de la empresa, y por otro
lado, créditos por aperaciones no comerciales, cuyos cobros son de cuantia determinada o
determinable y que no se negocian en un mercado activo. Los activos financieros incluidos en
esta categoria, se valoran inicialmente por su valor razonable, y posteriormente por su coste
amortizado.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento: Se incluyen los valores representativos de
deuda, con fecha de vencimiento fijada, cobros de cuantia determinada o determinable, que
se negocien en un mercado activo y con intencion de conservar hasta su vencimiento. Fste
tipo de instrumento financiero se ha valorado inicialmente a valor razonable, vy
posteriormente por su coste amortizado.

Activos financieros mantenidos para negociar: La sociedad, ha incluido en este apartado, a los
activos financieros que se han originado o se han adguirido con el propésito de venderlos a
corto plazo, o a los activos financieros que formen parte de una cartera de instrumentos
financieros con el fin de obtener ganancias a corto plazo. También se han incluido a los
instrumentos financieros derivados sin contrato de garantia financiera y sin designacién como
instrumento de cobertura, Estos activos financieros se han valorado por su valor razonable
tanto inicial como posteriormente con imputacidn a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Otros activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias:
La empresa ha incluido en este apartado a los activos financieros hibridos que se han
valorade tanto inicialmente como posteriormente por el valor razanable con imputacién por
cambios a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Activos financieros disponibles para la venta: £n esta categoria, se han incluido los valores
representativos de deuda e instrumentos de patrimonio de otras empresas gue no han sido
clasificadas en ninguna de las categorias anteriores. En lineas generales, estos activos se han
valorado tanto inicialmente, como posteriormente a valor razonable.
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- Los instrumentos financieros, se han clasificado como pasivos financieras, cuando han
supuesto para la empresa una obligacién contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo
u otro activo financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en
condiciones potencialmente desfavorables, o que otorgue al tenedor el derecho a exigir al
emisor su rescate en una fecha y por un importe determinado. También se ha clasificado
como pasive financiero, todo contrato que pueda ser o sera liquidado con los instrumentos
del patrimonio propio de la empresa, siempre y cuando, si no es un derivado, obligue o pueda
obligar a entregar una cantidad variable de sus instrumentos de patrimonio propio. En el caso
de ser un derivado, se requiere que pueda ser o sea liquidado, mediante una forma distinta al
intercambio de una cantidad fija de efectivo o de otro activo financiero por una cantidad fija
de los instrumentos de patrimonio propio de la empresa.

- los pasivos financieros, a efectos de su valoracidn, se han clasificado en las siguientes
categorias:

- Débitos y partidas a pagar: Se han incluido como tales, los débitos por operaciones
comerciales, que se han originado en la compra de bienes y servicios por operaciones de
trafico de la empresa, y los débitos por operaciones no comerciales, que no siendo
instrumentos derivados, no tienen origen comercial. £stos pasivos financieros se han valorado
inicialmente por su valor razonable, y posteriormente, por su coste amortizado.

- Pasivos financieros mantenidos para negociar: La empresa ha incluido en este apartado a los
pasivos gue se emiten principalmente con el propdsito de readquirirlos a corto plazo, a los
pasivos que formen parte de una cartera de instrumentos financieros identificados vy
gestionados conjuntamente, cuando existen evidencias de actuaciones recientes para
obtener ganancias a corto plazo, y finalmente, a los instrumentos financieros derivados que
no sean contratos de garantfa financiera, ni hayan sido designados como instrumentos de
cobertura. Estos pasivos financieros se han valorado por su valor razonable tanto inicial como
posteriormente con imputacidn a fa cuenta de pérdidas y ganancias.

- Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en [a cuenta de pérdidas y ganancias:
En esta categoria se han incluido los pasivos financieros hibridos, es decir, aquellos que
combinan un contrato principal ne derivado y un derivado financiero que no puede ser
transferido de manera independiente, y cuyo efecto es que algunos de los flujos de efectivo
del instrumento hibrido, varian de forma similar a los flujos de efectivo del derivado
considerado de forma independiente. Estos pasivos financieros se han valorado por su valor
razonable tanto inicial como posteriormente con imputacion a la cuenta de pérdidas v
ganhancias.

b} La sociedad durante el ejercicio ha incluido en las categorias de “Activos financieros mantenidos
para negociar”, “Otros activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias”, “Pasivos financieros mantenidos para negociar” v “Otros pasivos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas vy ganancias”, tadaos fos instrumentos financieros
. ugue por su valoracién, impliquen cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Para esta
) Clasificacion, se han seguido los criterios, normas de valoracion y normas de registro comentados
Wn el apartado anterior.

% criterios aplicados para determinar la existencia de un deterioro, han sido distintos en funcién
fa categoria de cada activo financiero:

Préstamos y partidas a cobrar: Al mengs al cierre del ejercicio, se ha comprobadoe la existencia
de alguna evidencia objetiva, de que el valor de un crédito o de un grupo de créditos con
similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se han deteriorado como
resuitado de uno o mds eventos que hayan ocurride después de su reconocimiento inicial, y
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que ocasionen una reduccién o retraso en los flujos de efectivo estimados fufuros. De existir
alguna de estas evidencias, se ha efectuado una correccién valorativa que sera la diferencia
entre su valor en fibros y el valor actual de las flujos de efectivo futuros gue se estima van a
generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su
reconocimiento inicial. Las correcciones valorativas por deterioro, asi como su reversién
cuando el importe de dicha pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento
posterior, se ha reconocido como un gasto o un ingreso, respectivamente, en fa cuenta de
pérdidas y ganancias. La reversidon del deterioro ha tenido como limite, el valor en libros del
crédito.

- Inversiones mantenidas hasta el vencimiento: Al menos al cierre del ejercicio, se han
efectuado las correcciones valorativas, aplicando los criterios sefialados en el parrafo anterior.
No obstante, en el caso de las inversiones mantenidas hasta el vencimiento, como substituto
al valor actual de los flujos de efectivo futuros, se ha podido utilizar el valor de mercado del
instrumento, siempre que éste, sea lo suficientemente fiable, como para considerarlo
representativo del valor que pudiera recuperar la empresa.

- Activos financieros disponibles para la venta: Al menos al cierre del ejercicio, se han
efectuado las correcciones valorativas necesarias, siempre que ha existido evidencia objetiva
de gue el valor del active financiero disponible para la venta se ha deteriorado como
resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial. La
correccion valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros, ha sido |a diferencia
entre su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccién valorativa por
deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias, v el valor razenable
en el momento en que se ha efectuado la valoracidn. Si en ejercicios posteriores se
incrementase el valor razonabile, la correccién valorativa reconocida en ejercicios anteriores
revertira con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio.

d) La empresa ha dado de baja a los activos financieros, o parte de los mismos, cuando han finalizado
0 se hayan cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero,
siendo necesario gue se hayan transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes
a su propiedad. La baja de los activos financieros se ha determinado por la diferencia entre la
contraprestacidn recibida neta de los costes de transaccion airibuibles, y el valor en libros del
activo financiero, mas cualquier importe acumulado que se haya reconocido directamente en el
patrimonio neto, todo esto, determina la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

- En lo que se refiere a los pasivos financieros, fa empresa los ha dado de baja cuando la
obligacidn se ha extinguido. También ha dado de baja los pasivos financieros propios que ha
adquirido, aungue sea con la intencion de recolocarios en el futuro. La diferencia entre el
vaior en libros del pasivo financiero, y la contraprestacidon pagada, incduidos los costes de
transaccién atribuibles, se ha reconocido en fa cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en
que ha tenido lugar,

4 ‘ cialmente a valor de coste y posteriormente también por su coste, menos en su caso, ef importe
\‘&f‘ #lmulado de las correcciones valorativas por deterioro.
i oy

1)

' Al menos al cierre del ejercicio, se han efectuado las correcciones valorativas necesarias,
siempre que haya existido la evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversion no
serd recuperable. El importe de la correccidn valorativa, sera la diferencia entre su valor en
libros y el importe recuperable. Las correcciones valorativas por deterioro vy, en su caso, su
reversién, se han registrado como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de

Fecha: 31-07-2010 Pagina 12



Estados Financieros Semestrales
Notas Explicativas

AB BIOTICS SA A 30 de Junio de 2010
C.ILF. A63497473

pérdidas v ganancias. La reversién del deterioro tiene como limite, el valor en libros de la
inversion que estaria reconocida en la fecha de reversidén si no se hubiese registrado el
detericro del valor.

f) Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicion se han reconocide como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se
han reconocido utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se ha
declarado el derecho del socio a recibirlo.

g) Los instrumentos financieros se han clasificado como instrumentos de pattimonio propic cuando
han reflejado un negocio juridico que evidencia una participacion residual en los activos de la
empresa que los emite una vez deducidos todos sus pasivos. En el caso de gue la empresa haya
realizado cualquier transaccidn con sus propios instrumentos de patrimonio, el importe de estos
instrumentos se ha registrado en el patrimonio neto, como una variacién de los fondes propios, y
en ningdn caso pueden ser reconocidos como activos financieros de la empresa ni se ha registrado
resultado alguno en la cuenta de pérdidas y ganancias.

4.6. Existencias

Los bienes y servicios comprendidos en las existencias, se han valorado por su coste, ya sea el precio
de adquisicidn o el coste de produccidn. El precio de adquisicion, ha incluido el importe facturado por
et vendedor después de deducir cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares, asi
como fos intereses incorporados al nominal de los débitos, v se han afiadido todos los gastos
adicionales que se produzcan hasta que los bienes se hallen ubicados para su venta.

En las existencias gue han necesitado un periodo de tiempo superior a un afio para estar en
condiciones de ser vendidas, se han incluide en el precio de adquisicidn o de produccién, los gastos
financieros, tal y como indica el apartado sobre inmovilizado material incluido en esta notas
explicativas,

Cuando se ha debido asignar valor a bienes cancretos gue forman parte de un inventario de bienes
intercambiables entre si, se ha adoptado con caracter general ef método del precio medio o coste
medio ponderado. £l métedo FIFO también ha sido aceptado.

Cuando el valor neto realizable de las existencias ha sido inferior a su precio de adquisicidén o a su coste
de produccién, se han efectuado las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un
gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias.

4.7. Transacciones en moneda extranjera

a) La valoracién inicial de las transacciones en moneda extranjera, se han efectuado mediante la
aplicacidn al importe en moneda extranjera, del tipo de cambio utilizado en las transacciones con
entrega inmediata, entre ambas monedas, en la fecha de la transaccitn. Se ha utilizado un tipo de
cambio medio del pericdo (como maximo mensual), para todas las transacciones que han tenido
lugar durante ese intervalo.

=, D) La moneda funcional de {a empresa ha sido el Euro, puesto que representa el entorno econdmico
3. principal en el gue ha operado la empresa.

\Para la valoracién posterior de las transacciones en moneda extranjera, se han distinguido dos
ategorias principales:

Partidas monetarias: Al cierre del ejercicio, se han valorado aplicando el tipo de cambio de
cierre. Las diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, que se han originado, se
han reconocido en fa cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que han surgido.
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4.8.

4.9,

- Partidas no monetarias valoradas a coste histdrico: Se han valorade aplicando el tipo de
cambio de la fecha de la transaccién. Cuando un activo denominado en moneda extranjera se
ha amortizado, {as dotaciones a la amoertizacion se han calculado sobre el importe en moneda
funcional aplicando el tipo de cambio de la fecha en que fue registrado inicialmente. La
valoracion asi obtenida en ningln case ha excedido del importe recuperable en cada cierre
posterior.

- Partidas no monetarias valoradas a valor razonable: Se han valorado aplicando el tipo de
cambio de |a fecha de determinacion del valor razonable. Cuande se han reconacide
directamente en el patrimonio neto las pérdidas o ganancias derivadas de cambios en fa
valoracidn de una partida no monetaria; cualquier diferencia de cambio incluida en esas
pérdidas y ganancias, también se ha reconocido directamente en e} patrimonio neto. Por el
contrario, cuando las pérdidas y ganancias derivadas de cambios en la valoracidon de una
partida no monetaria, se han reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio,
cualguier diferencia de cambio incluida en esas pérdidas y ganancias, también se han
reconocido en el resultado del ejercicio,

impuestos sobre beneficios

En general, se ha reconocido un pasivo por impuesto diferido por todas las diferencias temporarias
imponibles, a menos que estas hayan surgide del reconocimiento inicial de un fonde de comercio, del
reconocimiento inicial de un activo o pasive en una transaccién que no es una combinacion de
negocios y ademas no afecte ni al resultade contable ni a la base imponible del impuesto o de las
inversiones en empresas dependientes, asociadas y negocios conjuntes siempre y cuando la inversora
ha podido controiar el momento de la reversion de la diferencia y ademas, haya sido probable que tal
diferencia no revierta en un futuro previsible,

Los activos por impuesto diferido, de acuerdo con el principio de prudencia, se han reconocido comao
tales en la medida en que ha resultade probable que la empresa haya dispuesto de ganancias fiscales
futuras que permitan la aplicacion de estos activos. Si se cumple la condicidn anterior, en términos
generales se ha considerado un activo por impuesto diferido cuando: han existido diferencias
temporarias deducibles, derechos a compensar en ejercicios posteriores, las pérdidas fiscales, y
deducciones y otras ventajas fiscales no utilizadas que han quedado pendientes de aplicar fiscalmente.

Los activos y pasivos par impuesto diferido se han valorado segtin los tipos de gravamen esperados en
el momento de su reversidn, segin la normativa gue ha estado vigente o aprobada y pendiente de
publicacién en {a fecha de cierre del ejercicio, y de acuerdo con la forma en que racionalmente se ha
previsto recuperar o pagar ¢l activo o el pasivo.

Ingresos y gastos

Los ingresos se han reconocido como consecuencia de un incremento de los recursos de la empresa, y
siempre que su cuantia haya podido determinarse con fiabilidad. Los gastos, se han reconocido como
consecuencia de una disminucidén de tos recursos de la empresa, y siempre que su cuantia también se
haya podido valorar o estimar con fiabilidad.

Nos ingresos por prestacién de servicios se han reconocido cuando el resultado de la transaccion se

Weda estimar con fiabilidad, considerando el porcentaje de realizacion del servicio en la fecha del
i&rre del ejercicio. Sélo se han contabilizado los ingresos por prestacién de servicios con las siguientes
diciones: cuando el importe de los ingresos se ha podido valorar con fiabilidad, siempre que la
presa haya recibido beneficios o rendimientos de la transaccion, y esta transaccidn haya podido ser
igforada a cierre de ejercicio con fiabilidad, y finaimente cuando los costes incurridos en la prestacion,
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4.10.Provisiones y contingencias

La empresa ha reconocide como provisiones los pasivos gue, cumpliendo la definicidn y los criterios de
registro contable contenidos en el marco conceptual de fa contabilidad, han resultado indeterminados
respecto a su importe o a la fecha en que se cancelaran. Las provisiones han venido determinadas por
una disposicion legal, contractual o por una obligacion implicita o tacita.

Las provisiones se han valoradc en la fecha de cierre del ejercicic por el valor actual de la mejor
estimacion posible del importe necesario para cancelar o transferiv a un tercero la obligacidn,
registréndose fos ajustes que han surgido por la actualizacidon de la provision como un gasto financiero
conforme se han ido devengando. En los casos de provisiones con vencimiento igual o inferior al afio
no se ha efectuado ningun tipo de descuento.

4.11. Pasivos por retribuciones a largo plazo al personal

La empresa ha considerado retribuciones a largo plazo al personal, a las prestaciones post-empleog,
tales como pensiones y otras prestaciones por jubilacidn o retiro, asi como cualquier otra prestacion a
largo plazo que haya supuesto una compensacién econdmica a satisfacer con cardcter diferido,
respecto al momento en el gue se ha prestado el servicio.

Las retribuciones a largo plazo al perscnal han tenido caracter de aportacion definida, puesto que han
consistide en contribuciones de cardcter predeterminado a una entidad separada, sin que la empresa
haya tenido la obligacion legal, contractual o implicita de realizar contribuciones adicionales si la
entidad separada no ha podido atender los compromisos asumidos.

4.12.Subvenciones, donaciones y legados

Las subvenciones, donaciones y legados no reintegrables, se han contabilizado inicialmente, como
ingresos directamente imputados al patrimonio neto y se reconocerdn en la cuenta de pérdidas vy
ganancias como ingresos sobre una base sistemética y racional de forma correlacionada con los gastos
derivados de la subvencidn, donacidn o legado, esto es, atendiendo a su finalidad.

Las subvenciones, donaciones y legados de cardcter monetario, se han valorado por el valor razonable
del importe concedido, v fas de cardcter no monetario, por el valor razonable del bien recibido.

A efectos de imputacién en la cuenta de pérdidas y ganancias, se han distinguido los siguientes tipos
de subvenciones, donaciones y legados: cuando se han concedido para asegurar una rentabilidad
minima o compensar los déficits de explotacidn, se han imputado come ingresos del ejercicio en el que
se han concedido, salvo que se refieran a ejercicios futuros. Cuando se han concedido para financiar
gastos especificos, se han imputado como gastos en el mismo ejercicio en que se han devengado los
gastos. Cuando se han concedido para adquirir activos o cancelar pasivos, se han imputado como
ingresos del efercicio en la medida en que se ha producido la enajenacién o en proporcion a la
dotacidn a la amortizacién efectuada. Finatmente, cuando se han recibido importes monetarios sin
asignacién a una finalidad especifica, se han imputado como ingresos del ejercicio en gue se han
reconocido.
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En la adquisiciéon de acciones o participaciones en el capital de una empresa o en otras operaciones o
sucesos cuyo resultado sea que ia empresa ha adguirido ef contrel sobre la adquirida, se ha efectuado
la valoracion seglin los criterios incluidos en el apartado 4.5 de esta notas explicativas “Instrumentos
financieros”.

4.14. Negocios conjuntos

La empresa ha considerado como negocio conjunto, a una actividad econdémica controlada
conjuntamente por dos o mas personas fisicas o juridicas; esto incluye, negocios conjuntos gue no se
manifiesten a través de la constitucion de una empresa, ni de un establecimiento permanente como
son las uniones temporales de empresas y las comunidades de bienes.

£n los casos detallados en el parrafo anterior, se han registrado los activos en el balance en la parte
proporcional que le corresponda, en funcidn del porcentaje de participacién, de los activos
controlados conjuntamente y de los pasivos incurridos conjuntamente, asi como los activos afectos a
la explotacién conjunta gue estén bajo su control, y los pasives incurridos como consecuencia del
negocio conjunto. Asimismo, se han reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias la parte que
corresponda de os ingresos generados y de los gastos incurridos por el negocio conjunto.

4.15.Criterios empleados en transacciones entre partes vinculadas

Las operaciones entre empresas del mismo grupo, con independencia del grado de vinculacién entre
las empresas del grupo participantes, se han contabilizado de acuerdo con las normas generales, esto
es, en el momento inicial por su valor razonable. En el caso de gue el precio acordado por una
operacion, haya diferido del valor razonable, la diferencia se ha registrado atendiendo a la realidad
econdémica de la operacion.

5. Inmovilizado material, intangible e inversiones inmaobiliarias

5.1. Estado de movimientos del inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias.

R.C.AC. 0% 50321
MADRID

Los movimientos durante el ejercicio de cada uno de estos epigrafes y de sus correspondientes
amaortizaciones acumuladas y correcciones valorativas por deterioro de valor acumuladas, se resumen
en ia siguiente tabla:
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A) SALDO IMICIAL BRUTO, EJERTICIO ANTERIOR 9200 920.882,45 176.582,02 0,00
{+) Entradas 9201 574.667,00 21.867,28 0,00
{-) Saidas 9202 0,00 b,00 0,00
B) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO ANTERIOR 9203 1.495.549,50 198.449,30 0,00
C} AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 9204 2.435,56 32.293,69 0,00
ANTERIOR
{+) Dotacidn a la amortizaclan del sjercicio 9205 489,65 14.001,86 0,00
{+} Aumentos por adquisiciones o traspasos 9206 c,00 0,00 Q0,00
{-} Disminucicnes por salidas, bajas o traspasos 9207 0,00 0,00 0,00
gmg&ﬁ;amuém ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 9208 292571 16.295.55 0,00
E}Ecﬂocs:gécilwogi?ﬁ: VALOR POR BETERIORC, SALDC INICIAL 9209 0,00 0,00 0,00
[+) Correcciones valorativas por deterioro reconocidas en et periodo | 9210 0,00 0,00 0,00
(-} Reversidn de correcciones valorativas por deterioro 9211 0,00 0,00 c,00
{-} Disrminuciones por salidas, bajas o traspasos 9212 0,00 0,00 0,00
E};ﬁg{;}c}ﬁﬁ&ﬁg: VALOR POR DETERICRO, SALDO FINAL 9213 0,00 0,00 0,00
Detalle:
Ql Actual a 30/06/2010 Anterior a 31/12/2009
I. Inmovilizado Intangible 1.492.624,24 918.446,89
200* ¥+ EREXEE nyestigacion 1.483.364,45 912.737,45
203% ¥+ *xkxdE propiedad industrial 12.185,60 8.145,00
JROHFFFHFAIEE Amprtizacion acumulada d -2.925,21 -2.435,56
La totalidad de los activos intangibles descritos en el cuadro anterior son de vida Gtil definida.
Fase
Comercializaci
PROYECTOS Fase Investigacion Fase Desarrollo 6n Patente Notas
AB-Colic X
AB-Enhancer X
En proceso de ser
licenciado en
AB-Fortis X si grandes empresas.
AB-Genotyping X Neurofarmagen
AB-Gingibal X
X
X
X
X si £n Fase Clinica
X
X
X
X

o
A
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Etapas de las Fases
Investigacion/Desar
rollo/Comercializaci

on
Inicio X
Medio X
Final X
Q2 Actual a 30/06/2010 Anterior a 31/12/2009

It. inmovilizado Material 152.153,75 145.545,33
21FFEFFEXXEEE Maquinaria 132.750,3% 131.144,30
2lgrEEerEEEL Hyillaje 1.257,00 1.257,00
21pkEEeRest pohiliario 4,878,10 4.878,10
2]7HEEEEIEEE Fquipos para proceses de 59.563,81 40.559,62
281¥¥xxxexxEr Amortizacion acumulada d -46.295,55 -32.293,69

A} SALDO INICIAL BRUTO, EZERCICIO ACTUAL 9200 164.572,00 28.779,56 0,00

{+} Entradas 9201 1.011.567,45 147.802,46 0,00

{-) Salidas 9202 255.257,00 0,00 0,00

B) SALDO FINAL BRUTO, EIERCICIO ACTUAL 9203 $20.882,45 176.582,02 0,00

C) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO iNICIAL EJERCICIO ACTUAL | 9204 2.435,56 13.718,50 0,00

{+} Dotacidn a la amortizacion def ejercicio 9205 0,00 18.575,19 0,00

{+) Aumentos por adquisiciones ¢ traspasos 9206 0,00 0,00 0,00

{-} Bisminuciones por salidas, bajas o traspasos 9207 0,00 0,00 0,00

D} AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EIERCICIO ACTUAL 9208 2.435,56 32.293,69 0,00

E]E&T;[UCEE{I:IJF:LDE VALOR PCR DETERIORD, SALDO INICIAL 9209 0,00 9,00 0,00

[+) Correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el periodo | 9210 0,00 .00 0,00

[-} Reversién de correcciones valorativas por deterioro 9211 0,00 0,00 0,00

I-} Disminuciones por salidas, bajas o traspasos 9212 0,00 0,00 0,00

9213 0,00 0,00 0,00
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5.2. Arrendamientos financieros y otras operaciones de naturaleza similar sobre activos no corrientes.

La sociedad no tiene a fecha de este informe contratos de arrendamiento firanciero {leasing) alguno.

Coste del hien en origen 92200 0,00
Cuotas satisfechas: 92201 0,00
- ejercicios anteriores 92202 0,60
- ejercicio actual 92203 0,00
Impaorte cuotas pendientes ejercicio actuat 92204 0,c0
Valor de la opcidn de compra 92205 0,00

6. Activos financieros

6.1. Los movimientos de cada una de las categorias de activos financieros

Los movimientos durante el pericdo del informe de cada una de las categorias de activos financieros,
segun las normas de registro y valoracién descritas en el apartado 4.5 de estas notas explicativas (con
la excepcion de las inversiones en empresas del grupo, multigrupo v ascciadas), se resumen en la
siguiente tabla:

a) Activos financieros a largo plazo, salvo inversiones en el patrimonio de empresas del grupo,
multigrupo y asociadas.

No existen

b) Activos financieros a corto plazo, salvo inversiones en el patrimonio de empresas del grupo,
multigrupo y asociadas

i ;’;’:};’:Z:f’"" con cambios en 9310 0,00 0,00 0,00 0,00
Q Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 931t 0,00 {,00 0,00 c,00
g Préstamos y partidas a cobrar 9312 0,00 ,00 1.795.414,45 1.795.414,45
g Activos disponibles para fa venta 9313 0,00 c,00 0,00 0,00
i ﬁaﬂaﬂa&de cobertura 9314 0,00 0,00 0,00 0,00
PN 9315 0,00 0,00 1.795.414,45 1.795.414,45
4 >
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Activos a valor razonable con cambios e 0310 0,60 6'00 ‘ 0,.00 B 0,00
pérdidas y ganancias
2 Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 9311 0,00 0,00 0,00 0,00
& | Préstamos y partidas a cobrar 9312 0,00 0,00 1.383.780,60 1.383.780,60
é Activos disponibles para 1 venta 9313 0,00 0,00 0,00 0,00
<1 Derivados de cobertura 9314 0,00 0,00 0,00 0,00
TOTAL 9315 0,00 0,00 1.383.780,60 1.383.780,60
c} Traspasos o reclasificaciones de activos financieros.
No existen
d} Existencias:
Q3 Actual a 30/06/2010 Anterior a 31/12/2009
Il. Existencias 28.990,52 27.205,88
300**#* 44425 Mercaderias A 2.113,77 0,00
J1O*#**EEEEE paterias primas A 13.833,31 13.833,31
JLEREAEERREE Materias primas B 13.043,44 13.372,57
e) Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar.
Q4 Actual a 30/06/2010 Anterior a 31/12/2009
1. Clientes ventas y Prestaciones Servicios 1.596.903,65 1.185.696,31
a) Clientes vtas y prest. serv. a L/P 0,00 0,00
b) Clientes vtas y prest. serv. a C/P 1.596.903,65 1.185.656,31
2. Accionistas (socios) por desembolsos exig. 0,00 0,00
3. Otros deudores 69.673,47 51.075,27

6.2, No se detalian los movimientos de las cuentas correctoras por deterioro y aplicacion dei valor
razonable para cada clase de activos financieros, por no abrelos.

Correcciones por deterioro del valor originadas por el riesgo de crédito

[N &

\)F\AD g, 3. Activos financieros valorados a valor razonable
el valor razonable de {os activos financieros mostrados en los apartados siguientes, en lineas

Lo

ROAC. 1 S0321 G oy
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6.4 Empresas del grupo, multigrupo y asociadas

a) lacompafiia no pertenece a un grupo de sociedades en los términos previstos en el articule 42 del

Codigo de Comercio.

ta misma informacidn, se suministra en caso de ejercer influencia significativa, o no ejercer influencia
aln poseyendo mas del 20% del capital de otra empresa.

Identificacion

:Domicllio

‘Provincia/Pafs ::

AB-Therapeutics SL

Campus UAB Edificio EUREKA

08153-Bellaterra

Barcelona

'Empresas del:multigrupo.

‘Enipresas con infliencia significativa o posesion de

Vaior

ipresas del grup

[y

360000.00€ 0.00

0.00

0.00

0.00

£.00

‘Empresas miltigripo

Empresas asocia

‘Empresas con influencia significativa o'posesisn de mas del.20% del capital social -+

Actividad o actividades que desarrollan

sdelg

1

Desarrollo de nuevos farmacos con caracteristicas

:Empresas del multigriapo

biotecnoldgicas para el tratamiento de enfermedades

Fecha: 31-07-2010
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Rentabiiidad

‘Empresas’del giup
1 87.50 0.00 87.50 360.000.60 0.00

‘Empresasmultigrupo
‘Empresas asociada
‘Empresas con.infitencia significativa o posesioh de mas det20% delicapitalsodial =

| | ! | |
b)

Durante el periodo, la empresa no ha adquirido fracciones de capital y porcentajes de derechos de
voto sobre alguna sociedad, que ha implicado la calificaciéon de dichas sociedades como
dependientes.

En fecha 27 de julio de 2010 la sociedad ha ejercido el derecho de opcidn preferente en la
ampliacién de capital de la sociedad AB-Therapeutics SL por importe total de 399.993.40 euros,
correspondiendo a 103.092,00 euros importe de las nuevas participaciones suscritas y 296,904,96
euros a la prima de emisién de las mismas.

Motificaciones efectuadas

Durante el periodo, no se han efectuado notificaciones, en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo
86 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, a las sociedades participadas, directa o
indirectamente, en mas de un 10%.

ROAL. o 50321
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7. Pasivos financieros

7.1. Movimientos de cada una de las categorias de pasivos financieros.

Los movimientos durante el ejercicio de cada una de las categorias de pasivos financieros, segun las
normas de registro y valoracidn descritas en el apartado 4.5 de estas notas explicativas, se resumen en
la siguiente tabla:

a} Pasivos financieros a largo plazo

Débitos y partidas a pagar 9400 371.473,87 0,00 831.500,00 1.202.973,87

(%53

S | pasivos a valor razonable con cambios en

é pérdidas y ganancias 9401 0,00 0,00 0,00 0,00

E Otros 9402 0,00 0,00 0,00 0,00

J

TOTAL 9403 371.473,87 0,00 831.500,00 1.202.973,87

Detalle Actual a 30/06/2010
Deudas a L/P con entidades de crédito 371.473,87
CDTI-NEOTEC 320.495,61
PRESTEC {CO CAIXA CATALUNYA 9621495670 17.574,67
PRESTEC CAIXA CATALUNYA 9262148 33.403,5%9
Deudas a L/P £31.500,00
MITY - LABORATORI 99.500,00
ENISA - EMPRESA NACIONAL DE | NNOVACION SA 150.000,00
INSTITUT CATALA DE FINANCES 328.000,00
DEUTES A LLARG TERMINI ~ LLICENCIA LIPOPHARMA 254.060,00

é%os y paj} s a pagar 9400 359.510,74 0,00 503.500,00 863.010,74
Pasivas anzald? fhzonabie con cambios en
n 1 o 2401 0,00 0,00 0,00 G,0c
meg%%da;jy’@ cias
Otm&g"é}: 9402 0,00 0,00 0,00 0,00
oy

e\ -
AN
‘%@"} 9403 359.510,74 0,00 503.500,00 863.010,74
"

ger s
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b}  Pasivos financieros a corto plazo

Débitos y partidas a pagar 9410 C,00 0,00 1.111.251,48 1.111.251,48
o —
= Pa}s:\.ﬁos avalor raz.onah!e con cambios en 9411 0,00 0,00 0,00 0,00
8 pérdidas y ganancias
g Otros 9412 0,00 0,00 0,00 0,00
TOTAL 9413 0,00 0,00 1.111.251,48 1.111.251,48
Detalle Actual a 30/06/2010
Deudas a C/P 1.111.251,48
Pasivos por impuesto diferido 36.941,81
Otras deudas a C/P 500.818,80
Proveedores a C/P 25.299,79
Otros acreedores 543.849,56
Deudas con emp. grupo y asociadas a C 4.347,52

Débitos y partidas a pagar 9410 0,00 0,00 598.324,88 598.324,88
= $’a'su{os a valor ngnahle con cambios en 9411 0,00 0.00 0,00 0,00
O | pérdidas y ganancias
j9
E Otros 9412 0,00 0,00 0,00 0,00
<

TOTAL 9413 .00 0,00 598.324,88 598.324,88
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?2;?:: can entidades de 9420 0,00 371.473,87 0,00 0,00 0,00 0,00 371.473,87

Acreedores por arrendamiento

financiero 9421 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 G,OD“‘

Otras deudas 9422 500.818,80 831.500,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1.332.318,80

Deudas con emp. Grupo y

s 0423 4.341,54 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 4.341,54

Acreedores comerciales no

e 5424 0,00 0,00 0,00 £,00 0,00 0,00 0,00

Acreedores comerciales y otras

cuentas a pagar: 9425 606.091,16 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 606.091,16
Proveedores 9426 25.299,79 Q0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 25.299,79
Otros acreedores 9427 580.791,37 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 580.791,37

Deuda con caracteristicas

especiales 9428 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

TOTAL 9429 1.111.254,50 1.202.973,87 0,00 0,00 0,00 0,60 2.314.225,37

b) Deltotal de las deudas reflejadas en los balances, se detallan a continuacién, indicando su forma y
su naturaleza

c) Llineas de descuento y polizas de crédito al cierre del ejercicio actual

imite concedido’

Total lineas de descuento 943 0,00
o o 943
Taotal pdlizas de crédito 1 {,00 0,00 0,00

Relacidn préstamos impagados antes de la fecha de formulacidn de las Estados Financieros
Intermediocs

ROAC. " 56321
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8. Fondos

propios

8.1

En el siguiente detalle, se indica el nimerc y ef valor nominal de cada una de las acciones o
participaciones en el capital social de la empresa, distinguiendo por clases, asi como los derechos

otorgados a las mismas y las restricciones que puedan tener:

pendient

gibilidad

5.015.900

A 0,05¢

-~ 3.487.320,20€

15/07/2010

8.2

Se detallan las circunstancias especificas que restringen la dispenibilidad de las reservas. Estas

circunstancias, consisten en:

114/20000

Reserva por capital amortizado Reserva indisponible
8.3 Se informa, sobre el nimero, valor nominal y precio medic de adquisicién de las accicnes o
participaciones propias. También se informa, siempre que proceda, sobre el numero, valor
nominal e importe de la reserva correspondiente a las acciones propias aceptadas en garantia. No
existen a dia del informe
8.4 Los accionistas con titularidad significativa en el capital social de la entidad, tanto directa como
indirecta, superior al 3% del capital social, de los que tiene conocimiento ta misma de acuerdo con
la informacidn contenida en los registros oficiales de la CNM a 30 de Junio.
Sres. Accionistas con participacidn superior al 3%
Miguel A. Bonachera Sierra 21,94%
Sergi Audivert Brugué 21,94%
Luis Sanchez-Lafuente Mariol 14,87%
Buenaventura Guamis Ldpez 6,19%
8.5 Detalle cuentas Fondos Propios:
DETALLE; Actual a 30/06/2010 Anterior a 31/12/2009
Fondos propios 1.348.586,29 1.167.512,46
1. Capitaf N
Capital escriturado 250.795,00 179.681,00
Socios por desembolsos no exigidos -3.497.320,20 0,00
[, Prima de Emisidn 4.491.398,28 964.064,00
Il. Reservas
Reservas 2.627,86 2.627,86
¢ disponibles 29.211,00 29.211,00
RES vadﬁ&\ercicios anteriores -8.071,40 -17.819,46
N 79.945,75 9.748,06

{5 do<AN Ejercicio
Pz

rima de Emisién. El Texto Refundido de la ley de Sociedades Andnimas permite expresamente la
utilizacidn del saldo de la prima de emisidn para ampliar el capital y no establece restricciones
especifica alguna en cuanto a disponibilidad de dicho saldo. £l aumento experimentado por dicha
partida obedece a las operaciones en el marco del proceso de admisién a cotizacién en el

mercado alternativo bursatil (MAB).
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9 Situacion fiscal

9.1 Saldos mantenidos con la Administracién Puablica

a) Los Saldos deudores y acreedores con Administraciones Péblicas a 30 de junio de 2010 y 31 de

diciembre de 2009 son fos siguientes:

Actual a 30/06/2010

Anterior a 31/12/2009

470452445 Hacienda Pablica, deu 65.788,81 47.262,51
4724 %%k %% Hacienda Pdblica, IVA 31,39 0,00
473¥**x¥%4%% Hacienda Publica, ret 3.853,27 3.812,76
Actual a 30/06/2010 Anterior a 31/12/2009
475FFARxxExE Hacienda Plblica, acr 52.742,41 60.169,16
47EHF*FFHE4E Oraanismas de la Segu 13.006,63 11.412,38

b) Los créditos por bases imponibles negativas, presentan la siguiente antigliedad y plazo previsto

de recuperacion fiscal:

principlo delejercicio

2008 18.444,64

asumidos en relacién con los mismos:

c} Enelejercicio, se han aplicado los siguientes incentivos fiscales, detallando los compromisos

indos futuros

1+D 2009

ZORADEEN

Oe
[\ )

S
)

Cc?ECtuado durante el ejercicio

\, continuacién se detallan las provisiones derivadas del impuesto sobre beneficios gue se han

Fecha: 31-07-2010
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e) Llasociedad no ha acogido una renta a la deduccion por reinversion de beneficios, .

La sociedad estd incluida dentro del ambito de aplicacion del régimen para empresas de reducida
dimension, puesto que cumple con los requisitos establecidos en el articulo 108 de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades. La inclusion en este régimen especial, habilita a la empresa para aplicar

los incentivos fiscales:

Régimen fiscal por el que tributa la empresa en el Impuesto Sociedades y beneficios fiscales gue le

permite aplicar:

Relacion de activos o pasivos por diferencias temporarias no registrados en el halance, ya que no
cumplen los requisitos necesarios para ello. Estos activos o pasivos sin registrar son:

En el ejercicio, se dan [as circunstancias oporiunas para activar en el batance los activos o pasivos por

diferencias temporarias siguientes:

%\\\Pasivos por diferencias temporarias 20.207,88

34.051,50

Fecha: 31-07-2010
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10. Ingresos y Gastos

1. Consume de mercaderias
a} Compras, netas de devoluciones y cualquier descuento, de {as cuales:
- nacionales
- adquisiciones intracomunitarias
- importaciones
b) Variacién de existencias
2. Consumo de materias primas y otras materias consumibles
a) Cempras, netas de devoluciones y cualguier descuento, de ias cuales:
- nacionales
- adquisiciones intracomunitarias
~ importaciones
b) Variacion de existencias
3. Cargas sociales
a) Seguridad Social a carge de la empresa
b) Aportaciones y dotacicnes para pensiones
c) Otras cargas sociales
4. Otras gastes de explotacion
a) Pérdidas y deterioro de operaciones comerciales

by} Otros gastos de gestion corriente

5. Venta de bienes y prestacién de servicios producidos por permuta de
bienes no monetarios y servicios

6. Resultados originados fuera de la actividad normal de la empresa incluidos
en “Otros resultados”

reicio Anterior A
95000 0,00 0,00
95001 0,00 0,00
95002 0,00 0,00
95003 0,00 0,00
95004 0,00 0,00
95005 -1.784,64 0,00
95006 188.175,59 29.436,40
95007 189.960,23 56.642,28
95008 0,00 0,00
95009 0,00 0,00
95010 0,00 0,00
95011 0,00 -27.205,88
95012 94.392,93 166.700,66
95013 64.072,13 109.662,83
95014 0,00 0,00
95015 30.320,80 57.037,83
95016 5679.435,39 765.214,68
95017 67.231,06 151.785,00
95018 §12.204,33 513.429,68
95019 0,00 0,00
95020 0,00 60,00

ROAG. 0¥ 56321
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11. Subvenciones, donaciones vy legadaos

11.1 En la siguiente tabla, se detallan los movimientos relacionados con el importe y caracteristicas de

las subvenciones, donaciones y legados recibidos gue aparecen en el balance, asi como los
imputados en fa cuenta de pérdidas y ganancias:

- Que aparecen en &l balance 96000 80.831,50 152.356,30
- Imputados en la cuenta de pérdidas v ganancias 96001 136.205,98 270.422.55
Deudas a largo plazo transformables en subvenciones 96002 0,00 .00

11.2 En la siguiente tabla, se detalla el analisis del movimiento del apartado “Subvenciones,
donaciones y legados recibidos” del balance, indicando saldo iniciat y finai asi como aumentos y
disminuciones, los importes recibidos y los devueltos.

Saldo al inicio del ejercicio 96010 152.356,30 0,00
{+) Importes recibidos 96011 80.831,50 473.564,28
{+) Conversidn de deudas a largo plazo en subvenciones 96012 0,00 G,c0
{-) Subvenciones traspasadas a resultados del ejercicio 96013 -136.205,98 -270.422.55
{-) Importes devueitos 96014 0,00 0,00
{+/-) Otros movimientos 95015 13.843,62 -50.785,43
Saldo al cierre del ejercicic 95016 110.825,44 152.356,30

11.3 De las subvenciones reflejadas en el balance, se indica en el siguiente detalle, el ente piblico que
las concede y se precisa la Administracion local, autondmica, estatal o internacional otorgante.
Asimismo también se muestra el origen de |las donaciones y legados recibidos;

SUBVENCIONES RECIBIDAS {} EN EL 2.010

e 20/04/10 - Primer Ingreso de AGAUR, n? expediente 2009-TEM-00074, del proyecto
“Neurofarmagen” - 19.330,08¢.

& 02/06/10- Ayuda Genoma Espafia por la participacidn en el Bio-Europe 2010 celebrado en Barcelona
el 8-10 de marzo. ===~ 795,00€

..® 03/06/10- Primer ingreso del COTI, programa CENIT del proyecto “CvRemod” - 60.706,42 €.
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12.2 A efectos de facilitar la infermacian suficiente para comprender las operaciones con partes
vinculadas que se han efectuado, en el siguiente listado, se identifican las personas o empresas con las
que se han realizado este tipo de operaciones, expresando Ja naturaleza de la relacion con cada parte
implicada:

Operaciones con partes vinculadas en el periodo actual: No ha habido.
Operaciones con partes vinculadas en el ejercicio anterior: No ha habido.
Saldos pendientes con partes vinculadas en el ejercicio actual: No ha habido.

Saldos pendientes con partes vinculadas en el ejercicic anterior: Mo ha habido.

12.3.

12.4. Tal y como indica el Real Decreto 1514/2007 de 16 de noviembre, en este apartado, no se han
incluido, las operaciones, que perteneciendo al trafico ordinario de la empresa, se hayan efectuado en
condiciones normales de mercado, sean de escasa importancia cuantitativa y carezcan de relevancia
para expresar la imagen fiel del patrimonio, la situacidn financiera y los resultados de [a empresa.

12.5. El detalle de los conceptos retributivos al personal de alta direccién y a Jos miembros del consejo
de administracion se muestran en las siguientes tablas,

1. Sueldos, dietas y otras remuneraciones 97720 343.622,69
2. Ghligaciones contraidas en materia de pensiones, de las cuales: 97721 0,00 0,00
a) Obligaciones con miembros antiguos del érganc de administracién 97722 0,00 0,00
b) Obligaciones con miembros sctuales del rgano de administracién 97723 0,00 0,00
3. Primas de seguro de vida pagadas, de las cuales: 97724 0,00 0,00
a) Primas pagadas a miembros antiguos del érgano de administracian 97725 0,00 0,00
b) Primas pagadas a miembros actuales del érganc de administracion 97726 0,00 0,00
4. Indemnizaciones por cese arixy 0,00 0,00
5. Pagos basados en instrumentos de patrimonio 97728 0,00 0,00
6. Anticipos y créditos concedidos, de los cuales: 97729 0,00 0,00
a) Importes devueltos 97730 0,00 0,00
b} Obligacicnes asumidas por cuenta de ellcs a titulo de garantia 97731 0,00 0,00
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Altos directivos 98000 2,00 2,00
Resto de personal directivo 98001 0,00 0,00
Téenicos y profesionales cientificos e intelectuates vy de apoyo 98002 11,38 10,46
Empleados de tipo administrativo 98003 1,00 1,50
Comerciales, vendedores y similares 98004 1,01 2,31
Resto de personal cualificado 98005 2,00 0,00
Trabajadores no cualificados 98006 0,00 0,00
Total empleo medio 98007 17,39 16,27

13.2. No existen acuerdos de la empresa gque no figuren en el balance, ni sobre los que no se haya
incorporado infermacién en otro apartado de la notas explicativas,

13.3. La empresa en fecha de 20 de Julio ha empezado a cotizar en el Mercada Alternativo Bursatil

(MAB).
14. Firmas
En GIRONA, a 31/07/2010, dando su conformidad mediante firma: -
e
Don/Dofa. LUIS SANCHEZ-LAFUENTE MARIOL /./
DNI: 37723040G ’
En calidad de: Presidente del Consejo de Administrac@y
Don/Dofia.  JOSE MANUEL VALADES VENYS

DN 42945702X —ansan

MADRID

ROAG. n° 80321

En calidad de: Secretario del Consejo de Administr’;a"’é‘f‘éﬁ/
Don/Dofia. MIQUEL ANGEL BONACHERA SIERRA
DNI: 40450455X Ve
En calidad de: Consejero Delegado de la Sociedad -/
Don/Dofia. SERGI AUDIVERT BRUGUE

DNI; 40341222G

S En calidad de:

Consejero Delegado de la Sociédad
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AB-BIOTICS

En virtud del apartado 1, punto 1.a de la Circular 9/2010 del MAB, en la que se pone de
manifiesto que, “las entidades que en su documentacion publica de incorporacién hubieran
incluido previsiones de negocio o que hubieran difundido previsiones de negocio con
posterioridad a su incorporacion recogeran en la informacién semestral una actualizacion de
las mismas e informacién sobre su grado de cumplimiento”, AB BIOTICS, S.A. pone de
manifiesto que, a la formulacion de los presentes estados financieros de la compafiia a 30 de
junio de 2010, se mantienen las expectativas de negocio y resultado que fueron publicadas por

la compaifiia en el Documento Informativo de Incorporacién al Mercado Alternativo Bursatil.

AB BIOTICS, S.A continuara con la estrategia definida en el Docurnento Informativo de
Incorporacion al Mercado Alternativo Bursatil, que se articula en una destacable y decidida
orientacion al mercado, haciendo del time to market de cualquiera de sus desarrollos en
cualquiera de sus areas de negocio, una de las variables fundamentales a la hora de decidir la

estrategia de la compafiia y cada una de sus decisiones tacticas.
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Analisis Cuenta de Resultados

Para la evaluacion de la situacion a 30 de junio de los estados financieros de AB-
BIOTICS, S.A. se han comparado las cifras resultantes de los Estados Financieros a 30
de junio de 2010 y el presupuesto contemplado en el Plan de Negocio presentado en el
Documento Informativo de Incorporacion al Mercado (DIM) el 1 de julio de 2010.

Ingresos

A continuacién presentamos el detalle de ingresos de la sociedad a 30 de junio de 2010
y su evolucién con respecto al presupuesto de 2010 presentado en el Documento
Informativo de Incorporacién al Mercado (DIM).

EE.FF Presupuesto
INGRESOS 1S 2010 dic-10 Reallzado

INGRESOS  1.417.756 2.879.000 49%

Importe Neto Cifra de Negocio 710.923 2.592.000 27%

Trabajos realizados para el inmovilizado 570.627 - -
Otros ingresos de Explotacion 136.206 287.000 47%

La partida de ingresos contempla las ventas de producto y prestaciéon de servicios,
trabajos para el inmovilizado (como activaciones de I+D, patentes, estudios clinicos...)
y otros ingresos de explotacién (correspondiente a subvenciones).

Como se comenta en el Documento Informativo de Incorporacién, las ventas de la
Sociedad tienen un claro componente estacional, por lo que se espera, como ha venido
ocurriendo en los ejercicios anteriores, que el grueso de los ingresos se produzca en los

altimos meses del ejercicio.

En relacion a los trabajos realizados para el inmovilizado, han sido activados 570.627 €
durante los primeros seis meses del ejercicio. Esta partida recoge la activacion de los
gastos de I+D incurridos para llevar a cabo los trabajos de investigacién para las &reas
AB-BIOTICS INGREDIENTES FUNCIONALES y AB-GENOTYPING.

En el Plan de Negocio de la Compariia no se contemplaron Trabajos realizados por la
empresa para su activo por un criterio de prudencia valorativa.

El importe correspondiente a subvenciones, por importe de 136.206 € estan en linea con
lo proyectado.
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Coste de ventas

El coste de ventas incurrido por la Sociedad, que asciende a 188.175,59 € y supone un
28% del presupuesto anual, estd en linea con el volumen de actividad realizado por la
companiia, como podemos observar en el apartado de ingresos.

Gastos Operativos

A continuacién presentamos el detalle de los gastos operativos a 30 de junio de 2010 y
su evolucién con respecto al presupuesto de 2010 presentado en el Documento

Informativo de Incorporacién al Mercado (DIM).

EE.FF Presupuesto %
GASTOS OPERATIVOS 1S 2010 dic-10 Realizado

PERSONAL  (454.224) (1.464.490) 31%
CLINICA&I&D  (489.714) (989.250) 50%

OTROS  (189.721) (418.450) 45%

GASTOS OPERATIVOS  (1.133.659) (2.872.190) 39%

En relacién a los gastos operativos, que suponen el 39% del total presupuesto para el
ejercicio 2010, destacar que el principal ahorro se deriva de la partida de gastos de

personal como puede observarse en el cuadro.

La compania espera que el gasto de esta partida esté por debajo de lo presupuestado a

final de afio.

Resultado Neto

En relacién al resultado neto esperado a final de afio, decir que la cifra mejorara con
respecto a lo presentado en el Documento Informativo de Incorporacién al Mercado.

Esta mejora se justifica por la activacion de gastos de los trabajos realizados para el
inmovilizado, que no se han tenido en cuenta en dicho documento por un criterio de

prudencia valorativa y por el ahorro en los gastos de personal.
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Analisis de la Actividad

A continuacidn hace un breve analisis de la situacién actual y a futuro del desempefio de cada

una de las areas de negocio de la compafiia

as-somnics |NGREDIENTES FUNCIONALES

El area de negocio de AB-BIOTICS centrada en el desarrollo de ingredientes funcionales,
fundamentalmente probidticos y otros nutracéuticos de aplicacion en alimentos funcionales y
suplementos alimenticios, tuvo una intensa actividad en el primer semestre del afio. Durante este
periodo se pusieron en marcha los estudios clinicos de dos soluciones probidticas: AB-LIFE,
atil para el tratamiento y la prevenciéon de enfermedades cardiovasculares, y 13.1, dirigido al
tratamiento y la prevencion del Sindrome del Intestino Irritable (IBS). En el segundo semestre
de 2010 se prevé disponer de los resultados completos sobre AB-LIFE, asi como los primeros

resultados clinicos sobre 13.1.

En cuanto a AB-FORTIS (solucion de hierro micro-encapsulada con una doble capa de alginato
sodico y cloruro calcico), cuya patente se solicité en 2008, durante el primer semestre de 2010
se acabd la fase de desarrollo del producto y se prepar6 la fase clinica (estudio de
biodisponibilidad) que se llevara a cabo durante el segundo semestre.

Ademas, durante el primer semestre del afio se llevo a cabo la fase de desarrollo in vitro de AB-
COLIC, un probidtico para tratar el colico infantil. En la segunda mitad del afio estd previsto
realizar pruebas de seguridad y de produccion industrial para entrar en la fase clinica durante el

primer semestre de 2011.

agB-Blomics |+

Durante el primer semestre de 2010, el area de negocio destinada al desarrollo conjunto de
patentes con partners industriales trabajo en la consolidacion de los contratos de servicio
cerrados en 2009. A pesar de la coyuntura econdmica poco favorable, todos los proyectos
evolucionan favorablemente y segun lo previsto. Ademas, durante el segundo semestre del afio

estd previsto iniciar una nueva mision comercial para ampliar la cartera de proyectos.
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GENOTYPING

AB-GENOTYPING, la division de AB-BIOTICS que presta servicios de medicina
personalizada mediante el desarrollo de herramientas genéticas avanzadas para diagnostico
médico de dolencias concretas relevantes, llevé al mercado en el primer semestre la primera de

estas soluciones: Neurofarmagen.

Se trata de un analisis genético que permite valorar la predisposicion del paciente para
responder a los farmacos mas utilizados en el tratamiento de enfermedades como la depresion,
la esquizofrenia, el trastorno bipolar o la epilepsia. Este conjunto de medicamentos representa el
22,5% de los farmacos utilizados en neuropsiquiatria en Espafia, y entre ellos se encuentran los
mas frecuentemente prescritos en el tratamiento de estas enfermedades. Mediante un sencillo
andlisis de la saliva del paciente, Neurofarmagen permite al médico disponer de una
informacion adicional para seleccionar con mayor seguridad el medicamento méas adecuado para

el tratamiento de sus pacientes.

Para desarrollar las ventas de Neurofarmagen, en el primer semestre del afio se incorpord un
equipo gestor y comercial liderado por Rolf Petersmann, ejecutivo con mas de 25 afios de
experiencia en el sector, donde ha desempefiado puestos de alta responsabilidad en compafiias

farmacéuticas como Bayer y Johnson & Johnson.

Durante estos meses, la campafia comercial de Neurofarmagen tuvo como objetivo dar a
conocer el nuevo producto y el potencial de la farmacogenética entre el colectivo de psiquiatras,
mediante su presencia en diversos congresos nacionales como la Il Reunion Nacional
Asociacion Espafiola de Psiquiatria Privada celebrada en Cadiz en abril, donde se presentd por
primera vez el producto con una ponencia cientifica del doctor Pedro Echave. Neurofarmagen
también ha estado presente en los XI| Debates en Psiquiatria, celebrados en junio en Oviedo, 0

las VI Conferencias Post-APA celebradas ese mismo mes en Barcelona y Madrid.

Tras la excelente acogida del producto entre el colectivo médico, la estrategia comercial para el
segundo semestre del afio se centra en la difusion de Neurofarmagen y de la farmacogenética
entre un pablico méas amplio. Estas experiencias han permitido constatar un feedback muy
positivo por parte de los pacientes, que en todos los casos han podido comprobar la elevada
utilidad de Neurofarmagen para el adecuado tratamiento de su enfermedad. Gracias a la buena
acogida del primer semestre y al impulso de la campafia de marketing gracias a los recursos
captados en la salida al MAB, las previsiones son triplicar las ventas de Neurofarmagen en la

segunda mitad del afio.
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Durante el primer semestre de 2010 inici6 su actividad AB-THERAPEUTICS, dedicada a la
investigacion y desarrollo farmacoldgico, a través de una aproximacion a soluciones basadas en
un principio muy innovador como es la terapia lipidica de membrana. Esta area de negocio se
desarrolla a través de una filial especifica para que su evolucion no afecte a la del resto de areas

y el nivel de recursos y exposicién esté acotado.

Durante el primer semestre del afio, AB-THERAPEUTICS desarroll6 pruebas de farmacologia
experimental para seleccionar la molécula mas apropiada para iniciar el desarrollo preclinico.
Los experimentos se subcontrataron a empresas internacionalmente reconocidas especializadas

en investigacion para terceros, ubicadas en Reino Unido y Estados Unidos.

Para llevar a cabo el proceso de seleccion de la molécula candidata se analizo la eficacia en
modelos in vitro y modelos animales de diferentes tipos de cancer, especialmente de pulmoén y
pancreas. Los resultados fueron altamente positivos en los tests in vitro para ambos tipos de
cancer. En cuanto al test en animales, se demostré la eficacia en el tratamiento del cancer de
pulmén, y en el segundo semestre del afio se comprobara el funcionamiento en el tratamiento
del cancer de pancreas. Una vez identificada la mejor molécula candidata, esta previsto iniciar la
fase preclinica en el mes de octubre para generar el paquete regulatorio durante el 2011, que
permitira iniciar ensayos clinicos en humanos. En el segundo semestre de 2010 se iniciara
también la produccién del principio activo con GMPs (Good Manufacturing Practices), y se

empezara a trabajar en el desarrollo de la formulacién.

Para gestionar esta filial, en el primer semestre del afio se contrat6 como CEO a Carles
Domenech con amplia experiencia en el desarrollo de productos farmacéuticos, principalmente
en una comparfiia cotizada, y se empezd a constituir un equipo cientifico asesor con la
contratacién de un asesor con mas de 25 afios de experiencia en el desarrollo preclinico de
nuevos medicamentos, siete de los cuales estan en el mercado, incluyendo uno en Estados
Unidos. En el segundo semestre esta previsto ampliar este equipo con un asesor de desarrollo

clinico y un director de desarrollo.



AZBIGTICS

Accionistas con participacion igual o superior al 10% del Capital
Social de AB-BIOTICS, S.A.

En cumplimiento de lo dispuesto en la Circular 9/2010 del MAB sobre informacidn a
suministrar por Empresas en Expansion incorporadas a negociacion en el Mercado Alternativo
Bursatil, relativa a accionistas cuya participacion es igual o superior al 10% del capital social de /
los que la Sociedad tiene conocimiento, se pone de manifiesto que, atendiendo a dichos
porcentajes de participacion, la situacién accionarial de la compaiiia no ha variado respecto de

la comunicada en el Hecho Relevante de 23 de julio de 2010.

/ /
/
/
S/
/
/
AB-BIOTICS, A7 4 il /™~ P
. /ﬁ -
Sergi Audi?ﬁfﬁ%@ﬁé / Miq_}ie{ Angel Bonachera Sierra
\ ;

e

i


dfranco
Rectángulo

dfranco
Rectángulo


	Carátula Información
	Informe Revisión Limitada
	Información Financiera - 1er semestre 2010

	20100929 0 InformeEvoluciónPlanNegocio
	FirmaAnexoInformaciónFinanciera



